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Nota EconOmica Semanal

Inflac&o de Servigos tem elevacao em Outubro

Em Outubro de 2024, a inflacéo de servigos registrou uma variagao de 0,35%, apresentando uma
pequena elevacdo. No més de outubro a inflagdo geral ocorreu uma forte elevagdo medida pelo
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,56%, com uma taxa acumulada
de 4,76% nos ultimos 12 meses. Superando o teto da meta do Banco Central, fixado em 4,5%.

Esse aumento € especialmente relevante para o setor de servigcos, que respondeu de forma
acentuada a elevacdo de precos de energia, alimentos e pressao inflacionaria de insumos,
refletindo um cenéario complexo de controle de inflagdo no pais.

Periodo Taxa
Outubro de 2024 0,56%
Setembro de 2024 0,44%
Outubro de 2023 0,24%
Acumulado no ano 3,88%
Acumulado nos ultimos 12 meses 4,76%

Principais Fatores que Impactaram o Setor de Servicos

1. Aumento dos Custos de Energia e Insumos: O setor de servicos depende intensivamente
de energia elétrica e de alimentos, especialmente em servigcos de alimentagéo fora do lar e
transporte. Com a alta de 4,74% nas tarifas de energia devido a bandeira vermelha, houve
um repasse significativo de custos aos consumidores.

2. Aumento nos Custos de Mé&o de Obra: Intensivo em méo de obra, 0 setor de servigos tem
enfrentado pressbes para ajustes salariais, impactando especialmente servigcos como
educacao e saude, que refletem custos mais altos. A elevacéo dos salarios para acompanhar
a inflagdo torna a desaceleracdo da inflagdo de servicos desafiadora, dado o carater
estrutural desses custos.

A inflacdo de outubro foi maior que o esperado, impulsionada por secas que afetaram o custo da
energia e alimentagdo, especialmente carnes, que subiram 5,81%. Em contrapartida, houve
deflacdo em itens de transporte, aliviando parte do impacto geral. Para os proximos meses, espera-
se que o0s precos de energia possam recuar com o aumento das chuvas e o possivel retorno da
bandeira verde em dezembro, o que poderia aliviar parcialmente a pressao inflacionaria.

Essa analise destaca a necessidade de medidas fiscais para conter as expectativas inflacionarias
e reduzir a dependéncia de choques externos, como 0s custos de commodities e flutuacdes
cambiais. Isso vem sendo trabalhado com corte de gastos por parte do Governo, a pressao sobre
0s juros pode aumentar, ou reduzir a depender da politica monetaria mais restritiva.

Essa analise destaca a necessidade de medidas fiscais para conter as expectativas inflacionarias
e reduzir a dependéncia de choques externos, como 0s custos de commodities e flutuagdes
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cambiais. Se 0 governo néo entregar um pacote fiscal convincente, a presséo sobre os juros pode
aumentar, agravando a politica monetéria restritiva.

Variagao (%) Impacto (p.p.)
Grupo

Setembro | Outubro | Setembro | Outubro
indice Geral 0,44 0,56 0,44 0,56
Alimentacio e bebidas 0.50 1,06 0,11 0,23
Habitagao 1,80 1.49 0,27 0,23
Artigos de residéncia -0.19 0,43 -0,01 0,02
Vestuario 0,18 0,37 0,01 0,02
Transportes 0.14 -0.38 0,03 -0,08
Saude e cuidados pessoais 0,46 0,38 0,06 0,05
Despesas pessoais -0.31 0,70 -0,03 0,07
Educacgao 0,05 0,04 0,00 0,00
Comunicacido -0.05 0,52 0,00 0,02

Para o fechamento de 2024, estima-se que o IPCA possa atingir entre 4,3% e 4,6%, dependendo
de fatores climéticos e cambiais. Contudo, as pressoes inflacionarias podem ser agravadas pela
persistente demanda e por um maior controle da politica fiscal.

A alta de pregos no setor de servicos em outubro de 2024 mostra uma combinacao de fatores
internos e externos que alimentam uma inflagéo persistente. A atuacéo do Banco Central, focada
em conter a demanda com uma politica de juros altos, encontra limitagbes para resolver essa
questao estrutural no curto prazo.

O setor de servigos permanece como uma fonte de presséao inflacionaria devido ao aumento dos
insumos, demanda aquecida e elevacdo dos custos salariais. Isso desafia tanto a politica monetéaria
guanto o planejamento do governo, que enfrenta a necessidade de medidas fiscais efetivas para
reduzir as expectativas inflacionarias no médio e longo prazo.
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